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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

Целью курса «Введение в финансы» является усвоение теоретических и практических основ финансов на макро – и микроуровне.
Задачи изучения дисциплины: 
· теоретически обосновать сущность и функции финансов, их роль в воспроизводственном процессе; 
· раскрыть содержание и состав финансовой системы;  
· изучить основы управления финансами в контексте финансовой, фискальной и монетарной политик; 
· охарактеризовать современные тренды развития финансового рынка и деятельности финансовых посредников, страховых организаций и международных финансовых институтов;
· изучить основы финансово-хозяйственной деятельности предприятий;
· развить у студентов практические навыки управления финансами домашних хозяйств и современных условиях;
· обучить студентов эффективному использованию финансово-кредитных, инвестиционных и страховых инструментов при управлении личными финансами.
Пререквизит: «Экономическая теория».
Компетенции дисциплины. В процесс обучения данной дисциплины студент должен овладеть следующими компетенциям:
· знать основы организации и управления государственных финансов, финансов хозяйствующих субъектов и финансовых институтов; терминологию и понятия деятельности субъектов финансовых отношений.
· уметь анализировать денежные потоки государства, хозяйствующих  субъектов и финансовых институтов.
· владеть навыками управления финансами для принятия решений по формированию и использованию финансовых ресурсов на разных уровнях общественного устройства.
В отличие от предыдущей программы «Финансы» включает 5 основных модулей, сгруппированных по обновленным направлениям и тематикам. Финансовые категории и понятия изучаются как на государственном, хозяйственном, так и на международном уровнях с учетом особенностей глобального развития мировой и казахстанской финансовой систем.
При изучении данного курса предусматривается разработка кейсовых заданий по отдельным темам, позволяющие обучающимся получить конкретные знания и навыки в решении практических ситуаций.
«Корпоративные финансы» в западной литературе считаются синонимом финансового менеджмента и определяются как совокупность инвестиционных решений компании и решений по выбору источников финансирования активов, инвестиционных проектов, текущей деятельности.
Цель курса - обеспечение теоретической и практической подготовки студентов в организации, планировании корпоративных финансов, их эффективном управлении, достижении финансовой устойчивости и максимизации рыночной стоимости компании.
Задачи изучения дисциплины:
·  теоретически обосновать сущность, принципы организации  корпоративного управления, функции финансов корпораций роль в финансовой системе государства, финансовые отношения компаний;
·  раскрыть понятие, оптимальный состав, структуру, стоимость и эффективность использования финансовых ресурсов,  активов, собственного и заемного капитала корпораций;
·  овладеть методикой и развить практические навыки финансовых вычислений: обосновать методы, принципы, структуру и содержание финансового планирования;
·  обучить методике оценки финансового состояния корпорации, финансовой реструктуризации, слияния и поглощения, путей достижения финансовой устойчивости, недопущения финансовой несостоятельности и банкротства.
· развить у студентов практические навыки аналитического мышления для возможного применения финансового инструментария (методов, финансовых инструментов и показателей) в стратегическом и текущем финансовом планировании, анализе финансово-хозяйственной деятельности, принятии управленческих решений в инвестиционной и финансовой политике предприятий в конкретных экономических ситуациях различных сфер функционирования.
Система знаний, навыков и умений, которыми должен обладать студент после изучения курса «Корпоративные финансы»:
·  владеть теорией и практикой финансового механизма корпораций (видами, формами и методами управления финансовыми отношениями, связанными с формированием, распределением и использованием финансовых ресурсов, фондов денежных средств);
·  знать раскрывать сущность, оптимальный состав, структуру, формирование, оптимальное распределение и использование финансовых ресурсов, денежных потоков, активов корпораций и источников их образования;
·   знать особенности организации корпоративного управления компаний;
·  иметь навыки по применению методики оценки финансового состояния, реструктуризации, слияния, поглощения и банкротства, достижения финансовой устойчивости корпорации;
·   на основе анализа финансового положения корпорации составлять финансовые планы и прогнозы, делать выводы; 
·   иметь практические навыки финансовых вычислений и принятия оптимальных финансовых решений в условиях изменения рыночной экономики и финансового кризиса.
Предшествующей изучению курса «Корпоративные финансы»
является базовая дисциплина «Введение в финансы», формирующая теоретические знания о финансах, в которой изучаются особенности финансовой системы РК, финансовых отношений, как части производственных отношений общества, механизм их проявления и использования в хозяйственной и социальной жизни. 
В курсе предусматривается разработка, анализ и решение кейсов – случаев из практики, демонстрирующих какую-либо теорию, моделирование разных сценариев развития конкретных ситуаций. 



МОДУЛЬ 1. ВВЕДЕНИЕ В ФИНАНСЫ

1. Основы финансов. 
Понятие и содержание денег. Функции денег. Денежное обращение. Денежная система и ее элементы. Структура денежной массы в обращении. Денежные агрегаты. Деньги и инфляция. Индексы цен.
2. Понятие финансов. 
Взаимосвязь понятий «деньги» и «финансирование». Финансы и воспроизводство. Специфические признаки финансов и их функции. Финансовые ресурсы, накопления и фонды, их виды, источники и факторы роста.
3. Финансовая система и ее состав. 
Виды и характеристика отдельных подсистем. Современные тенденции развития финансовой системы Республики Казахстан.
4. Организация и управление финансами.
Финансовая политика на макро и микроуровне. Содержание финансовой политики, финансовая стратегия и тактика. Типы финансовой политики.
5. Финансовый механизм и его состав. 
Функциональные звенья финансового механизма: мобилизация финансовых ресурсов, финансирование, регулирование, стимулирование.
Организация финансового планирования, управления и контроля. Содержание финансового планирования. Финансовые планы, их классификация. Индикативное финансовое планирование. Органы финансового управления. Понятие и содержание финансового контроля, его виды и типы. Аудит как особая форма контроля.
6. Государственные финансы.
Государственные финансы: содержание и состав. Государственные бюджет: понятие, функции и значение. Бюджетная система и принципы ее построения. Консолидированный бюджет. Бюджетный кодекс Республики Казахстан. Бюджетное устройство и межбюджетные связи. Бюджетный процесс.
7. Фискальная политика государства. 
Фискальная политика государства: понятие, виды и инструменты. Государственное фискальные регулирование и его эффективность.
8. Сбалансированность бюджета. 
Бюджетный дефицит и профицит. Управление бюджетным дефицитом (профицитом). Государственный кредит: виды и функции. Политика и механизмы государственного заимствования в Республике Казахстан. Государственный долг: внутренний и внешний. Управление государственным долгом.
9. Налоги и налоговая система.
Понятие и функции налогов. Классификация налогов. Принципы налогообложения. Виды налогов и обязательных платежей, взимаемых  в Республике Казахстан. Налоговый кодекс Республики Казахстан. Налоговая политика и ее типы, виды.
10. Налоговая система Республики Казахстан.
Налоговая система Республики Казахстан, этапы становления и развития. Организация и способы взаимания налогов. Налоговый механизм и его элементы. Налоговое администрирование и контроль. Уклонение от налогообложения и его последствия. Направления противодействия теневой экономике Казахстана.
11. Внебюджетные фонды. 
Необходимость государственных внебюджетных фондов. Роль внебюджетных фондов в экономическом и социальном развитии общества. Классификация внебюджетных фондов.
12. Национальный фонд Республики Казахстан и его функции. Источники формирования Национального фонда Республики Казахстан. Использование активов Национального фонда Республики Казахстан в антикризисной программе. Мировая практика фондирования сырьевых доходов.
13. Денежно-кредитная политика государства. Национальный банк  Республики Казахстан.
Денежно-кредитная (монетарная) политика государства. Виды денежно-кредитная политики. Инфляционное таргетирование. Денежная база. Учетная ставка. Норма обязательных резервов. Операции на открытом рынке. Валютные интервенции.
14. Цели и задачи центральных банков. 
Функции центрального банка в качестве эмиссионного, денежно-кредитного, валютного и расчетного центров. Национальный банк Республики Казахстан. Денежно-кредитная политика Национального банка Республики Казахстан. Управление золотовалютными резервами.
15. Финансовые рынки и посредники. 
Финансовый рынок и его сегменты. Функции финансового рынка. Характеристика сегментов финансового рынка. Посредники  финансового рынка. Роль финансового рынка в развитии экономики. 
16. Экономическая сущность  рынка ценных бумаг. 
Участники рынка ценных бумаг. Понятие и классификация ценной бумаги. Фондовая биржа и ее функции. Казахстанская фондовая биржа (KASE). Финансовые инструменты, обращаемые на KASE. 
17. Понятие и функции валютного рынка. 
Валютный курс. Обзор валютного рынка Республики Казахстан.
18. Банки второго уровня и парабанковские институты
Возникновение банков и их эволюция. Функции и роль банков в развитии экономики. Законодательная основа деятельности банков второго уровня РК. Участие банков второго уровня в воспроизводственном процессе. Формирование ресурсов за счет собственных, привлеченных и заемных средств. Пассивные операции банков второго уровня РК. Основные виды активных операций банков второго уровня Республики Казахстан. Парабанковские институты и практика их функционирования в РК. 
19. Страхование и страховой рынок  
Страхование: природа, необходимость и функции. Системы страховых отношений. Законодательные основы страховой деятельности. Классификация страхования в РК: отрасли,  классы, виды. Обязательная и добровольная форма страхования. Условия проведения обязательного социального страхования. Особенности имущественного и личного страхования. Медицинское страхование. 
20. Участники страхового рынка Казахстана. 
Экономические основы деятельности страховых организаций. Инвестиционная деятельность страховых организаций. Деятельность страхового брокера, страхового агента. Договор страхования: понятие, основные элементы. Состояние и развитие страхового рынка Казахстана. 
21. Международные финансы
Глобализация и интернационализация экономики и финансов. Интеграционные группировки. Мировой финансовый рынок. Мировая валютная система. Международная инвестиционная деятельность. Мировой рынок ссудных капиталов. Международные кредитные отношения. Международные налоговые отношения. Международные расчеты. 
22. Транснациональные корпорации в глобальной экономике и финансах. 
Мировые финансовые институты. Мировые финансовые центры. Международные экономические группировки. Участие РК в международных экономических и валютно-финансовых отношениях. Проблемы Евразийского экономического союза (ЕАЭС). Гармонизация и унификация финансовых стандартов в ЕАЭС. 
23. Природа финансовых кризисов и формы их проявления. 
Теории возникновения финансовых кризисов. Последствия финансового кризиса. Финансовые кризисы в Казахстане: причины и последствия. Антикризисная программа мероприятий. 
24. Финансы хозяйствующих субъектов и источники их финансирования
Понятие организации финансов хозяйствующих субъектов и их финансовые ресурсы. Особенности финансов хозяйствующих субъектов в различных организационно-правовых форм собственности. Финансовые ресурсы  и фонды  хозяйствующих субъектов,  принципы их формирования. Финансовые аспекты движения капитала (основные и оборотные производственные фонды).
25. Состав  источников формирования финансовых ресурсов хозяйствующих субъектов и их использование. 
Взаимосвязь источников финансовых ресурсов и результатов деятельности хозяйствующих субъектов. Повышение эффективности использования финансовых ресурсов на основе модернизации и внедрения инновационных технологий.
26. Организация финансов субъектов государственного и квазигосударственного секторов. 
Источники финансирования субъектов: государственных предприятий, национальных холдингов, национальных компаний, предприятий с участием государства, а также дочерних, зависимых и иных юридических лиц. Парадигма финансовых отношений в системе государственно-частного партнерства Республики Казахстан. 
27.  Доходы и расходы деятельности хозяйствующих субъектов
Доход хозяйствующих субъектов, его сущность, значение и виды. Выручка от реализации и ее распределение в соответствии с МСФО.
Расходы хозяйствующих субъектов и их классификация. Постоянные и переменные расходы. Прямые и косвенные расходы. Амортизационная политика. Понятие себестоимости продукции, работ и услуг.
Прибыль и рентабельность. Факторы, влияющие на величину прибыли хозяйствующих субъектов. Распределение прибыли  хозяйствующих субъектов различных организационных форм.
Финансовое планирование в хозяйствующих субъектах. Бюджетирование в системе финансового планирования.
28. Личные финансы в системе домашних хозяйств 
Понятие домашних хозяйств, их роль и функции. Доходы и расходы домашних хозяйств.  Формирование и оптимизация семейного бюджета. Налоги с физических лиц в Казахстане. Кредитные продукты для населения. 
Страхование физических лиц. Государственная программа «Народное IPO». Паевые инвестиционные фонды. Понятие индивидуального предпринимательства  и гос.программы в развитии предпринимательства (Дорожная карта, Зеленая карта и др.).
29. Государственные индикаторы уровня жизни населения 
Цели и задачи государственных индикаторов уровня жизни населения. Понятие потребительской корзины и прожиточного минимума, их отличия. Минимальный размер заработной платы, месячный расчетный показатель.
30. Организация социальной защиты населения в Республике Казахстан. 
Социальное обеспечение и социальное страхование. Пенсионная система Казахстана. Адресная социальная помощь. 











МОДУЛЬ 2. КОРПОРАТИВНЫЕ ФИНАНСЫ

1. Основы организации корпоративных финансов.
Понятие и содержание корпоративных финансов, их функции. Финансовый механизм и его элементы. Действующее законодательство Республики Казахстан, регулирующее управление финансами хозяйствующих субъектов. Основы организации корпорации и акционерного общества. Основные принципы организации и роль финансов корпораций: их содержание и влияние на эффективность предпринимательской деятельности.
Финансовое регулирование предприятий различных организационно-правовых форм в рамках законодательных и нормативных актов.
2. Внешняя среда функционирования компании. 
Деятельность компании на рынке капитала. Характеристика финансовых взаимоотношений корпорации с заинтересованными лицами: бюджетом, покупателями и поставщиками, банками второго уровня, страховыми и другими компаниями, финансовыми органами и институтами. 
3. Корпоративное управление.
Понятие и сущность корпоративного управления. Система корпоративного управления, её принципы и факторы построения. Корпоративная миссия, связь со стратегическими целями. Преимущества эффективного корпоративного управления.
4. Модели корпоративного управления и их особенности. 
Виды и типы интеграции корпораций. Организационная структура корпоративного управления корпорацией. Общее собрание акционеров. Совет директоров. Задачи и роль финансового менеджера и финансовых служб корпораций. Финансовая информация и корпоративная отчетность. 
5. Математические основы финансово-экономических расчетов при принятии финансово-кредитных решений.
Понятие временной ценности денег. Приведенная (настоящая) и будущая (наращенная) стоимость капитала компании. Дисконтирование и компаундирование. Простые и сложные ставки ссудных процентов. Простые и сложные учетные ставки. Эффективная ставка сложных процентов.  Эквивалентность процентных ставок различного типа. Индекс Фишера. Учет. инфляционного обесценения денег в принятии финансовых решений. Аннуитеты. Амортизация долга. Дивиденды и проценты по ценным бумагам. Оценка финансовых инструментов: акций и облигаций.
6. Управление внеоборотными активами корпорации
Содержание долгосрочных активов, их классификация и роль в организации финансов корпорации. Экономическая природа, состав и структура основных средств, нематериальных активов, незавершенного капитального строительства, долгосрочных инвестиций. 
7. Стоимость чистых активов, факторы их роста. 
Амортизация и амортизационная политика корпорации. Показатели состояния и эффективности использования основных фондов, долгосрочных активов.
8. Управление оборотным капиталом корпорации
Оборотный капитал и его классификация по степени ликвидности. Производственные запасы компании: определение потребности и оптимизация их размеров. Дебиторская задолженность и её управление. 
9. Денежные средства корпорации, каналы их поступления и расходования. 
Модели управления денежной наличностью. Краткосрочное ценные бумаги: особенности и принципы формирования портфеля легкореализуемых ценных бумаг. Методы нормирования оборотных средств. Источники формирования оборотного капитала. 
10. Расходы, доходы и прибыль корпорации
Экономическая классификация затрат корпорации. Структура себестоимости продукции, работ и услуг по статьям и элементам. Показатели уровня затрат и резервы их снижения. 
11. Финансирование затрат на производство и реализацию продукции. 
Влияние структуры затрат на конечные результаты деятельности компании. Доходы по видам деятельности компании. Маржинальная прибыль. Прибыль до выплаты процентов за кредит и корпоративного подоходного налога (ЕВIT). Рентабельность корпорации. Порог рентабельности. Операционный рычаг. Запас финансовой прочности.
12. Заемные источники финансирования корпорации
Формирование заемного капитала и финансирование долга. Эффект финансового рычага. Виды и стоимость долгосрочных заемных источников финансирования: долгосрочные банковские ссуды; финансовый и операционный лизинг; ипотечный кредит; государственные и частные инвестиции, иностранные и паевые инвестиции. Облигационные займы и краткосрочное финансирование. 
13. Краткосрочные и среднесрочные заемные источники финансирования.
Банковский и коммерческий кредит. Методы кредитования. Оценка кредитоспособности заемщика. Другие инструменты финансирования: факторинг, форфейтинг, форвардные и фьючерсные контракты.
14. Собственные источники финансирования корпорации
Собственный капитал корпораций, его состав и структура. Формирование собственного капитала. Эмиссионная деятельность компаний.
Понятие стоимости и структуры капитала. 
15. Концепция стоимости капитала. 
Средневзвешенная стоимость капитала. Взаимосвязь стоимости и структуры капитала компании. Положения теории Модильяни-Миллера. Оптимальная структура капитала и максимизация рыночной стоимости корпорации.
16. Дивидендная политика корпорации
Базовые дивидендные теории. Теория ирревалентности дивидендов (Ф. Модильяни и М.Миллера). Теория существенности дивидендной политики. (М. Гордон и Дж.Линтнер). Теория налоговой дифференциации (Р.Литценбергером и К.Рамсвами). Формирование дивидендной политики акционерной корпорации.
17. Дивидендная политика и агентские затраты. 
Стандартные формы и методы выплаты дивидендов. Политика выкупа собственных акций. Стратегии влияния на стоимость компании, связанные с дивидендной политикой.
18. Риски корпорации и минимизации их последствий
Понятие риска, классификация и причины возникновения. Основные риски: выявление и идентификация рисков. Риск и доходность.
19. Количественные и качественные методы измерения риска при оценке его последствий и вероятности реализации. 
Парадигма и основные принципы риск-менеджмента. Способы управления рисками с целью минимизации их последствий.
20.  Оценка финансового состояния корпорации и пути достижения финансовой устойчивости
Бухгалтерская (финансовая) отчетность. Понятие, методы и модели финансового анализа. 
21. Оценка финансового состояния корпорации. 
Оценка финансового состояния корпорации: имущественного состояния, ликвидности и платежеспособности, деловой активности, рентабельности, финансовой устойчивости. Обеспечение финансовой устойчивости и эффективности деятельности корпорации.
22. Финансовое планирование и прогнозирование развития корпорации
Финансовое планирование и прогнозирование в системе корпоративного управления. Методы финансового планирования. Стратегическое финансовое планирование. 
Краткосрочное финансовое планирование. Модели краткосрочного планирования. Прогнозный баланс. Планирование доходов и расходов. Виды денежных потоков. 
23. Порядок составления рассмотрения и утверждения финансового плана.
Формирование прогнозного отчёта о движении денежных средств. Принципы построения системы бюджетирования. Центры финансовой ответственности. Содержание финансовых и оперативных бюджетов. Основные бюджеты корпорации. Бюджет доходов и расходов. Бюджет движения денежных средств. Сводный бюджет корпорации. Мониторинг исполнения бюджета корпорации.
24. Финансовая реструктуризация корпорации
Механизм возникновения кризисного состояния корпорации. Факторы кризиса и стадии неплатежеспособности корпорации. Классификация факторов финансовой состоятельности. 
25. Понятие и виды реструктуризации корпорации.
Финансовая реструктуризация: классификация и этапы. Прямые и косвенные издержкибанкроства
26. Признаки и принципы банкротства. 
Диагностика вероятности и процедура банкротства. Нормативно-методическое обеспечение законодательства РК о несостоятельности и банкротстве. Анализ и оценка реальных возможностей восстановления платежеспособности предприятия. 
27. Формы банкротства 
Формы банкротства: мировое соглашение, неорганизация, ликвидация.
28. Виды и порядок осуществления реорганизационных процедур. 
Финансовое оздоровление корпорации. Финансовая стабилизация предприятия на основе реорганизации.
29. Слияние и поглощение компаний
Реорганизация корпораций. Слияния, поглощения компаний и их причины. Горизонтальные, вертикальные, конгломератные слияния. Мотивы слияний и поглощений. Синергетический эффект. Дружественные и враждебные поглощения.
30. Финансирование слияний. Слияние и поглощение предприятий как метод избежания банкротства корпорации. Стратегия и тактика слияний и поглощений компаний. Структура, этапы и механизм слияний и поглощений. Поглощения, разъединения и выкупы за счет финансирования займа (LBO). Оценка эффективности (выгод и издержек) слияний и поглощений. 


















МОДУЛЬ 1. ВВЕДЕНИЕ В ФИНАНСЫ

1. Основы финансов. 
2. Понятие финансов. 
3. Финансовая система и ее состав. 
4. Организация и управление финансами.
5. Финансовый механизм и его состав. 
6. Государственные финансы.
7. Фискальная политика государства. 
8. Сбалансированность бюджета. 
9. Налоги и налоговая система.
10. Налоговая система Республики Казахстан.
11. Внебюджетные фонды. 
12. Национальный фонд Республики Казахстан и его функции. 
13. Денежно-кредитная политика государства. Национальный банк  Республики Казахстан.
14. Цели и задачи центральных банков. 
15. Финансовые рынки и посредники. 
16. Экономическая сущность  рынка ценных бумаг. 
17. Понятие и функции валютного рынка. 
18. Банки второго уровня и парабанковские институты
19. Страхование и страховой рынок  
20. Участники страхового рынка Казахстана. 
21. Международные финансы
22. Транснациональные корпорации в глобальной экономике и финансах. 
23. Природа финансовых кризисов и формы их проявления. 
24. Финансы хозяйствующих субъектов и источники их финансирования
25. Состав  источников формирования финансовых ресурсов хозяйствующих субъектов и их использование. 
26. Организация финансов субъектов государственного и квазигосударственного секторов. 
27.  Доходы и расходы деятельности хозяйствующих субъектов
28. Личные финансы в системе домашних хозяйств 
29. Государственные индикаторы уровня жизни населения 
30. Организация социальной защиты населения в Республике Казахстан. 
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1. Основы организации корпоративных финансов.
2. Внешняя среда функционирования компании. 
3. Корпоративное управление.
4. Модели корпоративного управления и их особенности. 
5. Математические основы финансово-экономических расчетов при принятии финансово-кредитных решений.
6. Управление внеоборотными активами корпорации
7. Стоимость чистых активов, факторы их роста. 
8. Управление оборотным капиталом корпорации
9. Денежные средства корпорации, каналы их поступления и расходования. 
10. Расходы, доходы и прибыль корпорации
11. Финансирование затрат на производство и реализацию продукции. 
12. Заемные источники финансирования корпорации
13. Краткосрочные и среднесрочные заемные источники финансирования.
14. Собственные источники финансирования корпорации
15. Концепция стоимости капитала. 
16. Дивидендная политика корпорации
17. Дивидендная политика и агентские затраты. 
18. Риски корпорации и минимизации их последствий
19. Количественные и качественные методы измерения риска при оценке его последствий и вероятности реализации. 
20. Оценка финансового состояния корпорации и пути достижения финансовой устойчивости
21. Оценка финансового состояния корпорации. 
22. Финансовое планирование и прогнозирование развития корпорации
23. Порядок составления рассмотрения и утверждения финансового плана.
24. Финансовая реструктуризация корпорации
25. Понятие и виды реструктуризации корпорации.
26. Признаки и принципы банкротства. 
27. Формы банкротства 
28. Виды и порядок осуществления реорганизационных процедур. 
29. Слияние и поглощение компаний
30. Финансирование слияний. 
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