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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

«Организация и управление финансами корпораций» в западной литературе считаются синонимом финансового менеджмента и определяются как совокупность инвестиционных решений компании и решений по выбору источников финансирования активов, инвестиционных проектов, текущей деятельности.
Цель курса - обеспечение теоретической и практической подготовки студентов в организации, планировании корпоративных финансов, их эффективном управлении, достижении финансовой устойчивости и максимизации рыночной стоимости компании.
Задачи изучения дисциплины:
·  теоретически обосновать сущность, принципы организации  корпоративного управления, функции финансов корпораций роль в финансовой системе государства, финансовые отношения компаний;
·  раскрыть понятие, оптимальный состав, структуру, стоимость и эффективность использования финансовых ресурсов,  активов, собственного и заемного капитала корпораций;
·  овладеть методикой и развить практические навыки финансовых вычислений: обосновать методы, принципы, структуру и содержание финансового планирования;
·  обучить методике оценки финансового состояния корпорации, финансовой реструктуризации, слияния и поглощения, путей достижения финансовой устойчивости, недопущения финансовой несостоятельности и банкротства.
· развить у студентов практические навыки аналитического мышления для возможного применения финансового инструментария (методов, финансовых инструментов и показателей) в стратегическом и текущем финансовом планировании, анализе финансово-хозяйственной деятельности, принятии управленческих решений в инвестиционной и финансовой политике предприятий в конкретных экономических ситуациях различных сфер функционирования.
Система знаний, навыков и умений, которыми должен обладать студент после изучения курса «Корпоративные финансы»:
·  владеть теорией и практикой финансового механизма корпораций (видами, формами и методами управления финансовыми отношениями, связанными с формированием, распределением и использованием финансовых ресурсов, фондов денежных средств);
·  знать раскрывать сущность, оптимальный состав, структуру, формирование, оптимальное распределение и использование финансовых ресурсов, денежных потоков, активов корпораций и источников их образования;
·   знать особенности организации корпоративного управления компаний;
·  иметь навыки по применению методики оценки финансового состояния, реструктуризации, слияния, поглощения и банкротства, достижения финансовой устойчивости корпорации;
·   на основе анализа финансового положения корпорации составлять финансовые планы и прогнозы, делать выводы; 
·   иметь практические навыки финансовых вычислений и принятия оптимальных финансовых решений в условиях изменения рыночной экономики и финансового кризиса.





МОДУЛЬ 1. ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ

1. Основы финансового анализа 
Концептуальная схема  финансового анализа. Функции финансового анализа. Субъекты анализа. Риски предприятия. Информационное обеспечение. 
2. Использование данных бухгалтерского учета и отчетности для
целей финансового анализа. 
         Информационная ограниченность данных бухгалтерского учета. Основные предпосылки осуществления финансового анализа.
3. Предпосылки успешного анализа баланса. 
Основные требования, предъявляемые к содержанию баланса: 
понятность, правильность, прозрачность, преемственность. Оценка надежности информации. Способы проверки реальности статей баланса. Понятие активов. Содержание, группировка н аналитическое значение актива баланса. Понятие пассивов. 
4. Группировка и аналитическое значение статей пассива баланса. 
          Понятие обязательств и собственного капитала, Учетное н юридическое (правовое) значение. Анализ взаимосвязи статей актива и пассива. Понятие собственного оборотного капитала и его аналитическое содержание. Структурный анализ баланса. Влияние отраслевых особенностей на структуру баланса. Влияние учетной политики на структуру баланса. Проблемы использования информации баланса для целей финансового анализа.
5. Анализ составляющих текущих активов. 
         Анализ запасов. Анализ управленческих решений, принимаемых в процессе управления запасами. Анализ дебиторской задолженности. Обоснование политики взаимоотношений с дебиторами. Анализ факторов, определяющих политику работы с покупателями и заказчиками. Анализ альтернативных вариантов. 
6. Анализ краткосрочных финансовых вложений. 
Анализ и обоснование стратегии финансирования текущих активов. 
Анализ потребности во внешних источниках финансирования текущих активов. Анализ источников краткосрочного финансирования. Преимущества и недостатки отдельных видов краткосрочного финансирования. Анализ потребности в собственном оборотном капитале.
7.  Понятие ликвидности. 
          Характеристика ликвидности. Классификация активов по классам (группам) ликвидности. Анализ коэффициентов ликвидности. Возможности анализа и основные проблемы. Использование результатов анализа. Анализ оборачиваемости активов. Анализ сроков погашения кредиторской задолженности.
8. Анализ финансовых результатов деятельности предприятия
         Подходы к анализу финансовых результатов. Разнообразие понятий   прибыли. Источники информации внешнего и внутреннего анализа.    
9. Структурный анализ отчета о прибылях и убытках.         
Составляющие финансового результата деятельности предприятия.
Анализ финансовых результатов многоотраслевых предприятий (анализ финансовых результатов в разрезе отдельных видов деятельности). Анализ влияния факторов на величину финансовых результатов: результат от реализации и маржинальный доход. 
10. Анализ качества прибыли и факторов, используемых для
прогнозирования финансовых результатов. 
          Выделение факторов стабильных, случайных, редких. Влияние учетной политики на финансовые результаты. Использование результатов итогового (ретроспективного) анализа для целей прогнозирования. Прогнозный анализ финансовых результатов.
11. Анализ банкротства, реорганизации и ликвидации предприятия
         Типы финансовых затруднений н способы их преодоления. Анализ формальных и неформальных критериев потенциального банкротства предприятия. Анализ целесообразности реструктуризации н финансового оздоровления предприятия.
12. Анализ движения денежных потоков
         Понятие денежных потоков. Анализ формирования чистых потоков денежных средств в результате текущей, инвестиционной и финансовой деятельности. 
13.  Методы исчисления денежных потоков (прямой и косвенный).
         Информационная база анализа. Интерпретация информации отчета о движении денежных средств. Обоснование целевого остатка денежных средств. 
14. Анализ стабильности денежных потоков в результате текущей
деятельности. 
          Прогнозный анализ движения денежных потоков и оперативное управление денежными потоками.
           15. Анализ кредитоспособности предприятия
          Каждое предприятие совершает хозяйственные операции по купле-продаже. При этом в зависимости от принятой финансовой политики предприятие может осуществлять реализацию продукции в рассрочку (что необходимо в целях стимулирования сбыта). Экономический смысл рассрочки состоит в том, чтобы заинтересовать покупателя выгодными условиями поставок.
           16. Анализ предпринимательского риска
Чтобы любой хозяйствующий субъект успешно функционировал в рыночной экономике, необходимо постоянно вести анализ его предпринимательской деятельности.
Эффективный анализ предпринимательской деятельности организации возможен лишь на пути комплексного изучения его работы. Однако об этой деятельности возможно судить и по отдельным показателям.
          Так, важнейшим показателем эффективности работы являются прибыль (убыток), которые рассчитываются как разность между полученными доходами и понесенными расходами.
           17.Анализ платежеспособности предприятия на основе показателей ликвидности баланса и на основе изучения потоков денежных средств.
          Характеристика ликвидности. Классификация активов по классам (группам) ликвидности. Анализ коэффициентов ликвидности. Возможности анализа и основные проблемы. Использование результатов анализа. Анализ оборачиваемости активов. Анализ сроков погашения кредиторской задолженности.
           18.Анализ инвестиционной привлекательности предприятия.
           Инвестиционная привлекательность предприятия – это совокупность характеристик, в состав показывают, насколько эффективно вкладывать денежные средства в дальнейшее развитие предприятия. Преимущественным показателем есть фактор получения стабильного дохода на протяжении длительного периода.
19.Понятие, вида и причины банкротства. Методы диагностики вероятности банкротства.
           Типы финансовых затруднений н способы их преодоления. Анализ формальных и неформальных критериев потенциального банкротства предприятия. Анализ целесообразности реструктуризации н финансового оздоровления предприятия.
            20.Факторный анализ рентабельности капитала.
Одним из важных аспектов оценки деятельности фирмы является изучение ее эффективности с точки зрения собственника. Эффективность в данном случае, как и во многих других, можно оценивать путем определения показателя рентабельности. Однако простого расчета может оказаться недостаточно и его будет необходимо дополнить анализом. Самым популярным методом является, пожалуй, факторный анализ рентабельности собственного капитала. Остановимся более подробно на методике его проведения и основных особенностях.
21. Методы комплексного анализа и оценки бизнеса. Пути финансового оздоровления субъектов хозяйствования.
           Выделение факторов стабильных, случайных, редких. Влияние учетной политики на финансовые результаты. Использование результатов итогового (ретроспективного) анализа для целей прогнозирования. Прогнозный анализ финансовых результатов.
            22. Содержание, группировка н аналитическое значение актива баланса
           Понятие обязательств и собственного капитала, Учетное н юридическое (правовое) значение. Анализ взаимосвязи статей актива и пассива. Понятие собственного оборотного капитала и его аналитическое содержание. Структурный анализ баланса. Влияние отраслевых особенностей на структуру баланса. Влияние учетной политики на структуру баланса. Проблемы использования информации баланса для целей финансового анализа.
            23. Анализ дебиторской задолженности.
Анализ и обоснование стратегии финансирования текущих активов. 
Анализ потребности во внешних источниках финансирования текущих активов. Анализ источников краткосрочного финансирования. Преимущества и недостатки отдельных видов краткосрочного финансирования. Анализ потребности в собственном оборотном капитале.
           24. Анализ источников краткосрочного финансирования.
Анализ и обоснование стратегии финансирования текущих активов. 
Анализ потребности во внешних источниках финансирования текущих активов. Анализ источников краткосрочного финансирования. Преимущества и недостатки отдельных видов краткосрочного финансирования. Анализ потребности в собственном оборотном капитале.
          25. Прогнозный анализ финансовых результатов.
          Выделение факторов стабильных, случайных, редких. Влияние учетной политики на финансовые результаты. Использование результатов итогового (ретроспективного) анализа для целей прогнозирования. Прогнозный анализ финансовых результатов.
           26. Функции финансового анализа.
Концептуальная схема  финансового анализа. Функции финансового анализа. Субъекты анализа. Риски предприятия. Информационное обеспечение. 
           27. Содержание, группировка н аналитическое значение актива баланса.
Основные требования, предъявляемые к содержанию баланса: 
понятность, правильность, прозрачность, преемственность. Оценка надежности информации. Способы проверки реальности статей баланса. Понятие активов. Содержание, группировка н аналитическое значение актива баланса. Понятие пассивов. 
           28. Классификация активов по классам (группам) ликвидности.
          Характеристика ликвидности. Классификация активов по классам (группам) ликвидности. Анализ коэффициентов ликвидности. Возможности анализа и основные проблемы. Использование результатов анализа. Анализ оборачиваемости активов. Анализ сроков погашения кредиторской задолженности.
           29. Организация анализа кредитоспособности предприятия
          Каждое предприятие совершает хозяйственные операции по купле-продаже. При этом в зависимости от принятой финансовой политики предприятие может осуществлять реализацию продукции в рассрочку (что необходимо в целях стимулирования сбыта). Экономический смысл рассрочки состоит в том, чтобы заинтересовать покупателя выгодными условиями поставок.
          30. Организация анализа  предпринимательского риска
Чтобы любой хозяйствующий субъект успешно функционировал в рыночной экономике, необходимо постоянно вести анализ его предпринимательской деятельности.
Эффективный анализ предпринимательской деятельности организации возможен лишь на пути комплексного изучения его работы. Однако об этой деятельности возможно судить и по отдельным показателям.
          Так, важнейшим показателем эффективности работы являются прибыль (убыток), которые рассчитываются как разность между полученными доходами и понесенными расходами.




































[bookmark: _Toc184631040]МОДУЛЬ 2. ОРГАНИЗАЦИЯ И УПРАВЛЕНИЕ ФИНАНСАМИ КОРПОРАЦИЙ 

1. Основы организации корпоративных финансов.
Понятие и содержание корпоративных финансов, их функции. Финансовый механизм и его элементы. Действующее законодательство Республики Казахстан, регулирующее управление финансами хозяйствующих субъектов. Основы организации корпорации и акционерного общества. Основные принципы организации и роль финансов корпораций: их содержание и влияние на эффективность предпринимательской деятельности.
Финансовое регулирование предприятий различных организационно-правовых форм в рамках законодательных и нормативных актов.
2. Внешняя среда функционирования компании. 
Деятельность компании на рынке капитала. Характеристика финансовых взаимоотношений корпорации с заинтересованными лицами: бюджетом, покупателями и поставщиками, банками второго уровня, страховыми и другими компаниями, финансовыми органами и институтами. 
3. Корпоративное управление.
Понятие и сущность корпоративного управления. Система корпоративного управления, её принципы и факторы построения. Корпоративная миссия, связь со стратегическими целями. Преимущества эффективного корпоративного управления.
4. Модели корпоративного управления и их особенности. 
Виды и типы интеграции корпораций. Организационная структура корпоративного управления корпорацией. Общее собрание акционеров. Совет директоров. Задачи и роль финансового менеджера и финансовых служб корпораций. Финансовая информация и корпоративная отчетность. 
5. Математические основы финансово-экономических расчетов при принятии финансово-кредитных решений.
Понятие временной ценности денег. Приведенная (настоящая) и будущая (наращенная) стоимость капитала компании. Дисконтирование и компаундирование. Простые и сложные ставки ссудных процентов. Простые и сложные учетные ставки. Эффективная ставка сложных процентов.  Эквивалентность процентных ставок различного типа. Индекс Фишера. Учет. инфляционного обесценения денег в принятии финансовых решений. Аннуитеты. Амортизация долга. Дивиденды и проценты по ценным бумагам. Оценка финансовых инструментов: акций и облигаций.
6.     Управление внеоборотными активами корпорации
Содержание долгосрочных активов, их классификация и роль в организации финансов корпорации. Экономическая природа, состав и структура основных средств, нематериальных активов, незавершенного капитального строительства, долгосрочных инвестиций. 
7. Стоимость чистых активов, факторы их роста. 
Амортизация и амортизационная политика корпорации. Показатели состояния и эффективности использования основных фондов, долгосрочных активов.
8. Управление оборотным капиталом корпорации
Оборотный капитал и его классификация по степени ликвидности. Производственные запасы компании: определение потребности и оптимизация их размеров. Дебиторская задолженность и её управление. 
9. Денежные средства корпорации, каналы их поступления и расходования. 
Модели управления денежной наличностью. Краткосрочное ценные бумаги: особенности и принципы формирования портфеля легкореализуемых ценных бумаг. Методы нормирования оборотных средств. Источники формирования оборотного капитала. 
10. Расходы, доходы и прибыль корпорации
Экономическая классификация затрат корпорации. Структура себестоимости продукции, работ и услуг по статьям и элементам. Показатели уровня затрат и резервы их снижения. 
11. Финансирование затрат на производство и реализацию продукции. 
Влияние структуры затрат на конечные результаты деятельности компании. Доходы по видам деятельности компании. Маржинальная прибыль. Прибыль до выплаты процентов за кредит и корпоративного подоходного налога (ЕВIT). Рентабельность корпорации. Порог рентабельности. Операционный рычаг. Запас финансовой прочности.
12. Заемные источники финансирования корпорации
Формирование заемного капитала и финансирование долга. Эффект финансового рычага. Виды и стоимость долгосрочных заемных источников финансирования: долгосрочные банковские ссуды; финансовый и операционный лизинг; ипотечный кредит; государственные и частные инвестиции, иностранные и паевые инвестиции. Облигационные займы и краткосрочное финансирование. 
13. Краткосрочные и среднесрочные заемные источники финансирования.
Банковский и коммерческий кредит. Методы кредитования. Оценка кредитоспособности заемщика. Другие инструменты финансирования: факторинг, форфейтинг, форвардные и фьючерсные контракты.
14. Собственные источники финансирования корпорации
Собственный капитал корпораций, его состав и структура. Формирование собственного капитала. Эмиссионная деятельность компаний.
Понятие стоимости и структуры капитала. 
15. Концепция стоимости капитала. 
Средневзвешенная стоимость капитала. Взаимосвязь стоимости и структуры капитала компании. Положения теории Модильяни-Миллера. Оптимальная структура капитала и максимизация рыночной стоимости корпорации.
16. Дивидендная политика корпорации
Базовые дивидендные теории. Теория ирревалентности дивидендов (Ф. Модильяни и М.Миллера). Теория существенности дивидендной политики. (М. Гордон и Дж.Линтнер). Теория налоговой дифференциации (Р.Литценбергером и К.Рамсвами). Формирование дивидендной политики акционерной корпорации.
17. Дивидендная политика и агентские затраты. 
Стандартные формы и методы выплаты дивидендов. Политика выкупа собственных акций. Стратегии влияния на стоимость компании, связанные с дивидендной политикой.
18. Риски корпорации и минимизации их последствий
Понятие риска, классификация и причины возникновения. Основные риски: выявление и идентификация рисков. Риск и доходность.
19. Количественные и качественные методы измерения риска при оценке его последствий и вероятности реализации. 
Парадигма и основные принципы риск-менеджмента. Способы управления рисками с целью минимизации их последствий.
20.  Оценка финансового состояния корпорации и пути достижения финансовой устойчивости
Бухгалтерская (финансовая) отчетность. Понятие, методы и модели финансового анализа. 
21. Оценка финансового состояния корпорации. 
Оценка финансового состояния корпорации: имущественного состояния, ликвидности и платежеспособности, деловой активности, рентабельности, финансовой устойчивости. Обеспечение финансовой устойчивости и эффективности деятельности корпорации.
21. Финансовое планирование и прогнозирование развития корпорации
Финансовое планирование и прогнозирование в системе корпоративного управления. Методы финансового планирования. Стратегическое финансовое планирование. 
Краткосрочное финансовое планирование. Модели краткосрочного планирования. Прогнозный баланс. Планирование доходов и расходов. Виды денежных потоков. 
23. Порядок составления рассмотрения и утверждения финансового плана.
Формирование прогнозного отчёта о движении денежных средств. Принципы построения системы бюджетирования. Центры финансовой ответственности. Содержание финансовых и оперативных бюджетов. Основные бюджеты корпорации. Бюджет доходов и расходов. Бюджет движения денежных средств. Сводный бюджет корпорации. Мониторинг исполнения бюджета корпорации.
24. Финансовая реструктуризация корпорации
Механизм возникновения кризисного состояния корпорации. Факторы кризиса и стадии неплатежеспособности корпорации. Классификация факторов финансовой состоятельности. 
25. Понятие и виды реструктуризации корпорации.
Финансовая реструктуризация: классификация и этапы. Прямые и косвенные издержкибанкроства
26. Признаки и принципы банкротства. 
Диагностика вероятности и процедура банкротства. Нормативно-методическое обеспечение законодательства РК о несостоятельности и банкротстве. Анализ и оценка реальных возможностей восстановления платежеспособности предприятия. 
27. Формы банкротства 
Формы банкротства: мировое соглашение, неорганизация, ликвидация.
28. Виды и порядок осуществления реорганизационных процедур. 
Финансовое оздоровление корпорации. Финансовая стабилизация предприятия на основе реорганизации.
29. Слияние и поглощение компаний
Реорганизация корпораций. Слияния, поглощения компаний и их причины. Горизонтальные, вертикальные, конгломератные слияния. Мотивы слияний и поглощений. Синергетический эффект. Дружественные и враждебные поглощения.
30. Финансирование слияний. Слияние и поглощение предприятий как метод избежания банкротства корпорации. Стратегия и тактика слияний и поглощений компаний. Структура, этапы и механизм слияний и поглощений. Поглощения, разъединения и выкупы за счет финансирования займа (LBO). Оценка эффективности (выгод и издержек) слияний и поглощений. 


















МОДУЛЬ 1. ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ

1.	Основы финансового анализа 
2.	Анализ составляющих текущих активов. 
3.	Предпосылки успешного анализа баланса. 
4.	Группировка и аналитическое значение статей пассива баланса. 
5.	Использование данных бухгалтерского учета и отчетности для
целей финансового анализа.
6.	 Понятие ликвидности. 
7.	Анализ финансовых результатов деятельности предприятия
8.	Анализ краткосрочных финансовых вложений.
9.	Структурный анализ отчета о прибылях и убытках.         
10.Методы исчисления денежных потоков (прямой и косвенный).
11.Анализ банкротства, реорганизации и ликвидации предприятия
12.Анализ движения денежных потоков
13.Анализ качества прибыли и факторов, используемых для
прогнозирования финансовых результатов.
14.Анализ стабильности денежных потоков в результате текущей
деятельности.
15. Анализ кредитоспособности предприятия
16. Анализ предпринимательского риска
17.Анализ платежеспособности предприятия на основе показателей ликвидности баланса и на основе изучения потоков денежных средств.
18.Анализ инвестиционной привлекательности предприятия.
19.Понятие, вида и причины банкротства. Методы диагностики вероятности банкротства.
20.Факторный анализ рентабельности капитала.
21. Методы комплексного анализа и оценки бизнеса. Пути финансового оздоровления субъектов хозяйствования.
22. Содержание, группировка н аналитическое значение актива баланса
23. Анализ дебиторской задолженности.
24. Анализ источников краткосрочного финансирования.
25. Прогнозный анализ финансовых результатов.
26. Функции финансового анализа.
27. Содержание, группировка н аналитическое значение актива баланса.
28. Классификация активов по классам (группам) ликвидности.
29. Организация анализа предпринимательского риска
30. Организация анализа  предпринимательского риска




МОДУЛЬ 2. ОРГАНИЗАЦИЯ И УПРАВЛЕНИЕ ФИНАНСАМИ КОРПОРАЦИЙ 

1. Основы организации корпоративных финансов.
2. Внешняя среда функционирования компании. 
3. Корпоративное управление.
4. Модели корпоративного управления и их особенности. 
5. Математические основы финансово-экономических расчетов при принятии финансово-кредитных решений.
6. Управление внеоборотными активами корпорации
7. Стоимость чистых активов, факторы их роста. 
8. Управление оборотным капиталом корпорации
9. Денежные средства корпорации, каналы их поступления и расходования. 
10. Расходы, доходы и прибыль корпорации
11. Финансирование затрат на производство и реализацию продукции. 
12. Заемные источники финансирования корпорации
13. Краткосрочные и среднесрочные заемные источники финансирования.
14. Собственные источники финансирования корпорации
15. Концепция стоимости капитала. 
16. Дивидендная политика корпорации
17. Дивидендная политика и агентские затраты. 
18. Риски корпорации и минимизации их последствий
19. Количественные и качественные методы измерения риска при оценке его последствий и вероятности реализации. 
20. Оценка финансового состояния корпорации и пути достижения финансовой устойчивости
21. Оценка финансового состояния корпорации. 
22. Финансовое планирование и прогнозирование развития корпорации
23. Порядок составления рассмотрения и утверждения финансового плана.
24. Финансовая реструктуризация корпорации
25. Понятие и виды реструктуризации корпорации.
26. Признаки и принципы банкротства. 
27. Формы банкротства 
28. Виды и порядок осуществления реорганизационных процедур. 
29. Слияние и поглощение компаний
30. Финансирование слияний. 





МОДУЛЬ 3. РЕШЕНИЕ ЗАДАЧ
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